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MONTHLY KEY MESSAGE  |  มุมมองหลักประจ ำเดือน
DEFENSIVE & SELECTIVE POSITIONING

01  MARKET RECAP  |  ภาพรวมตลาดเดือนตลุาคม

ภาพรวมตลาดการเงินเดือนตุลาคมยังคงผันผวนจากความกังวลต่อ valuation และประเด็นเรื่องความสามารถใน
การสรา้งรายได้และความคุ้มค่าของการลงทนุขนาดใหญ่ในธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับ AI ในขณะเดียวกัน ความตึงเครยีด
ในตะวนัออกกลางส่งผลใหร้าคาพลังงานอยู่ในระดับสูง ประกอบกับตัวเลขเงินเฟอ้สหรฐัฯ ที่ออกมาสูงกว่าคาด ท ำ
ใหต้ลาดกังวลว่า Fed อาจจ ำเป็นต้องคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อเน่ืองหรอืปรบัขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติม ส่งผล
กดดันบรรยากาศการลงทนุทัว่โลก

02  ASSET CLASS SNAPSHOT

EQUITIES

ตลาดหุ้น

ตลาดหุน้โลกผันผวนจากแรงขายในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี
ตลาดหุ้นจีนยังถูกกดดันจากความอ่อนเของการ
บรโิภคภายในประเทศ ส่วนตลาดหุ้นไทยเคล่ือนไหวใน
กรอบจ ำกัดจากแรงกดดันเศรษฐกิจในประเทศและ
กระแสเงินทนุไหลออกของนักลงทนุต่างชาติ

FIXED INCOME

ตลาดตราสารหน้ี

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ยังอยู่ในระดับสูง
จากแรงกดดันเงินเฟ้อ ท ำให้ตลาดตราสารหน้ียังผัน
ผวนตามขอ้มูลเศรษฐกิจและท่าทีของธนาคารกลาง

FOREIGN EXCHANGE

ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ยังได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ที่แขง็แกรง่และทิศทางดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสงู
ขณะที่ค่าเงินตลาดเกิดใหม่ยังผันผวนตาม Bond 
Yield และการเคล่ือนย้ายของกระแสเงินทนุ

COMMODITIES

สนิค้าโภคภัณฑ์

ราคาน ้ำมนัยังทรงตัวในระดับสูงจากความตึงเครียดใน
ตะวนัออกกลางที่ยังไมค่ล่ีคลายและยงัไมม่คีวามชดัเจน
ซึ่งเพิ่มความกังวลด้านเงินเฟ้อให้กับตลาดขณะที่ราคา
ทองค ำยังคงผันผวนจากแรงกดดันของเงินดอลลาร์
สหรฐัฯ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่แท้จรงิที่อยู่
ในระดับสูง แม้จะยังได้รับแรงสนับสนุนจากความ
ต้องการสินทรพัย์ปลอดภัยท่ามกลางความไม่แน่นอน
ทางภมูริฐัศาสตร์



MONTHLY INVESTMENT OUTLOOK

NOVEMBER 2026  /  เดือนพฤศจกิายน 2569

Market Outlook & Strategy

NOVEMBER 2026 02 / 03

02  MARKET OUTLOOK

คาดวา่ตลาดการเงินยังคงเผชญิความผันผวนและมีความเสี่ยงขาลง (Downside Risk) จากมูลค่าหุน้ที่
ยังอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี นักลงทุนจึงควรติดตามผลประกอบการบรษัิทเทคโนโลยี
ขนาดใหญ่ รวมถึงแผนการลงทุน (Capex) และแนวโน้มธุรกิจ (Guidance) เพื่อประเมินโอกาสการ
เติบโตและความคุ้มค่าของการลงทุนในกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวเน่ืองกับ AI ขณะเดียวกัน ความตึงเครยีดใน
ตะวันออกกลางอาจท ำใหร้าคาน ้ำมันทรงตัวในระดับสูง ส่งผลให้แรงกดดันเงินเฟอ้ยังคงอยู่ และจ ำกัด
ความยดืหยุน่ในการด ำเนินนโยบายการเงินของ Fed

ส ำหรบัตลาดตราสารหนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่อยู่ในระดับสูงยังสรา้งโอกาสในการรบัรายได้จาก
ดอกเบี้ย แต่ความไม่แน่นอนของเงินเฟอ้และทิศทางนโยบายการเงินอาจท ำให้ Bond Yield ผันผวน
ต่อเนื่อง จงึควรเน้นลงทนุในตราสารหนี้คณุภาพดีและบรหิารความเสีย่งด้าน Duration อยา่งระมดัระวงั

โดยรวมยงัคงมุมมองการลงทนุเชงิระมดัระวงั เน้นการกระจายความเสี่ยงและคัดเลือกสินทรัพย์ท่ีมี
ปัจจยัพื้นฐานแขง็แกรง่ พรอ้มมองหาโอกาสลงทนุจากการปรบัฐานของตลาด

03  INVESTMENT STRATEGY

DEFENSIVE & SELECTIVE POSITIONING
เน้นกลยุทธก์ารลงทนุเชงิระมดัระวงั (Defensive) และคัดเลือกสนิทรพัยอ์ยา่งมวีนิัย (Selective) โดยให้
ความส ำคัญกับการรกัษาสมดลุของพอรต์และการกระจายความเสีย่ง ท่ามกลางความผันผวนของตลาด
ขณะเดียวกันมองหาโอกาสทยอยสะสมหุน้จนีหลังการปรบัฐานลงแรง โดยเน้นบรษัิทที่มปีัจจยัพื้นฐาน
แขง็แกรง่และมูลค่าที่น่าสนใจ

04  KEY EVENTS TO WATCH

03 NOV US Midterm Elections ผลกระทบต่อแนวโน้มนโยบายเศรษฐกิจและการคลัง

06 NOV US Nonfarm Payrolls ความแขง็แกรง่ของตลาดแรงงาน

10 NOV US CPI แนวโน้มเงินเฟอ้และคาดการณ์ดอกเบีย้ Fed

13 NOV US PPI แรงกดดันเงินเฟอ้ฝ่ังผู้ผลิต

18 NOV FOMC Minutes รายละเอียดมุมมอง Fed จากการประชุมเดือนตลุาคม
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แนวคิดการลงทนุ : เน้นความยดืหยุน่ของพอรต์ พรอ้มคัดเลือกโอกาสเติบโต

INCOME & STABILITY

FP IGFIXED-A

เพิ่มโอกาสรบัรายได้จากดอกเบี้ยและกระแสเงิน
สดของสนิทรพัยอ้์างอิง ซึ่งมปีัจจยัขบัเคลื่อนต่าง
จากตลาดหุน้ ชว่ยกระจายความเสี่ยงของพอรต์
โดยยังคงมีความเสี่ยงด้านเครดิตและราคาตรา
สาร

SELECTIVE GROWTH

FP CHINA AI

การปรบัฐานแรงของหุน้กลุ่ม AI ในจีน เพิ่มความ
น่าสนใจด้าน Valuation ขณะที่แนวโน้มเติบโต
ระยะยาวยังได้รับแรงหนุนจากการพัฒนาและ
ประยุกต์ใช้ AI ทัง้ในและต่างประเทศ

GLOBAL DIVERSIFICATION

FP GLEQ-A

กระจายการลงทุนในหุ้นทั่วโลกจากหลากหลาย
อุตสาหกรรม ลดการพึ่งพากลุ่มเทคโนโลยีเพียง
กลุ่มเดียว และเพิ่มโอกาสรบัประโยชน์จากการ
เติบโตของบรษัิทชัน้น ำระยะยาว

DEFENSIVE GROWTH

FP HCARE

กลุ่ม Healthcare มีลักษณะเป็น Defensive 
Sector เนื่ องจากความต้องการบริการทาง
การแพทย์ไม่ผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจมากนัก
สามารถช่วยลดความผันผวนของพอรต์ พรอ้ม
โอกาสเติบโตระยะยาวจากสังคมสูงวัยและ
นวตักรรมทางการแพทย์

FP HCARE-A FP HCARE-D

โปรดท ำความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสีย่งและขอ้มูลเกี่ยวกบัสทิธปิระโยชนท์างภาษีท่ีระบุไวใ้นคู่มอืการ
ลงทุนก่อนตัดสนิใจลงทุน ผลการด ำเนนิงานในอดีตของกองทนุรวม มไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการด ำเนนิงานในอนาคต

การลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทนุในตา่งประเทศมคีวามเสีย่งจากอัตราแลกเปล่ียน
ซึ่งอาจท ำใหไ้ด้รบัเงินคืนสงูกวา่หรอืต ่ำกวา่เงินลงทนุเริม่แรกได้

https://th.firstplus.com/th/funds-info/info/igfixeda
https://th.firstplus.com/th/funds-info/info/china-ai
https://th.firstplus.com/th/funds-info/info/gleq-a
https://th.firstplus.com/th/funds-info/info/hcare-a
https://th.firstplus.com/th/funds-info/info/hcare-d
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เอกสารฉบับนี้จัดท ำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เฟิร์ส พลัส (ประเทศไทย) จ ำกัด เท่านั้น และมี
วตัถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้รับท่ีก ำหนดไวโ้ดยเฉพาะ ห้ามท ำซ ้ำ เปิดเผย เผยแพร่ หรือส่งต่อเอกสารนี้
ให้แก่บุคคลภายนอกโดยไมไ่ด้รบัอนุญาตล่วงหน้า

ขอ้มูลและความคิดเห็นท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดท ำขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์ในการให้ข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น มิได้
ถือเป็นค ำแนะน ำในการลงทนุ การเสนอขาย การเชญิชวน หรอืการชกัชวนให้ซื้อ ขาย หรอืจองซื้อหลักทรัพย์
หรอืผลิตภัณฑ์การลงทนุใดๆ

การลงทนุมคีวามเสีย่ง รวมถึงความเสีย่งท่ีอาจสญูเสยีเงินต้น ผู้ลงทุนควรศึกษาวตัถุประสงค์ นโยบายการ
ลงทุน ความเสี่ยง และหนังสือชีช้วนท่ีเก่ียวข้องอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด ำเนินงาน
ในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

แม้วา่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เฟิร์ส พลัส (ประเทศไทย) จ ำกัด จะใชค้วามระมัดระวงัตามสมควรใน
การจัดท ำเอกสารฉบับนี้ แต่บริษัทมิได้รับรองหรือรับประกันความถูกต้อง ความครบถ้วน หรือความเป็น
ปัจจุบนัของขอ้มูลท่ีน ำเสนอ และความคิดเห็นท่ีปรากฏอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจง้ให้ทราบล่วงหน้า
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