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หุน้สหรัฐฯ

ตลาดหุน้สหรัฐฯ (S&P 500) ปรับตวัลดลง 0.80% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อกลบัมากดดนับรรยากาศการลงทนุอกีครัง้
หลงั CPI เดอืนสงิหาคมเพิม่ขึน้ 0.4% MoM และ 3.4% YoY ขณะทีร่าคาน ้ามนัทีป่รับตวัขึน้เหนอื 100 ดอลลารต์อ่บารเ์รล ท าใหต้ลาดกังวลวา่
ตน้ทนุพลังงานอาจผลกัดนัเงนิเฟ้อใหย้ดืเยือ้นานกวา่คาด นอกจากนี้ ยอดคา้ปลกีทีล่ดลง 0.6% และดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีล่ดลงสูร่ะดบั
51.7 ยังสะทอ้นวา่อปุสงคภ์ายในประเทศเริม่ชะลอตวั สง่ผลใหนั้กลงทนุเพิม่ความระมดัระวังกอ่นการประชมุ Fed

หุน้จนี
ดชันี MSCI China ปรับตวัลดลง 2.18% แมข้อ้มลูการสง่ออกของจนียังเตบิโตแข็งแกรง่ที่ 25.0% YoY แตก่ารน าเขา้ทีห่ดตวัถงึ 28.2% YoY
สะทอ้นวา่ความตอ้งการภายในประเทศยังคงออ่นแอ ภาคการผลติยังอยูใ่นภาวะหดตวัจาก PMI ทีต่ า่กวา่ 50 ขณะทีก่ารปลอ่ยสนิเชือ่และสภาพ
คลอ่งในระบบเศรษฐกจิชะลอลงตอ่เนือ่ง ท าใหต้ลาดยังไมม่ัน่ใจวา่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจะสามารถฟ้ืนการเตบิโตในวงกวา้งไดอ้ยา่งชดัเจน

หุน้ตลาดเกดิใหม่

ตลาดหุน้เกดิใหม่ (EM Equities) ปรับตวัลดลง 2.01% จากแรงกดดนัของราคาพลังงานทีส่งูขึน้และภาวะการเงนิโลกทีต่งึตวั แมว้า่หลาย
ประเทศในเอเชยีจะมตีวัเลขการสง่ออกทีแ่ข็งแกรง่ โดยเฉพาะในกลุม่เซมคิอนดกัเตอรแ์ละเทคโนโลยี แตก่ารเตบิโตยังคงกระจกุตวัในบาง
อตุสาหกรรม ขณะทีก่ารบรโิภค สภาพคลอ่ง และอปุสงคภ์ายในประเทศยังออ่นแอ สง่ผลใหภ้าพรวมการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิตลาดเกดิใหมย่ังไม่
แข็งแรงอยา่งทัว่ถงึ

ตราสารหนี ้
ตลาดตราสารหนีท้ัว่โลกเผชญิแรงขายตอ่เนือ่ง โดย Global Bond ลดลง 0.85% และ EM Bond ลดลง 0.91% จากความคาดหวังวา่ธนาคาร
กลางหลายแหง่อาจคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัสงูตอ่ไป หลังเงนิเฟ้อสหรัฐยังอยูใ่นระดบัสงูและราคาน ้ามนัปรับตวัขึน้ สง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทน
พันธบตัรรัฐบาลทัว่โลกปรับเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปีทีเ่ขา้ใกลร้ะดบั 5% ซึง่กดดนัราคาตราสารหนีใ้นวงกวา้ง

ทองค า
ราคาทองค าปรับตวัลดลง 1.25% แมว้า่ความไมแ่น่นอนดา้นภมูริัฐศาสตรย์ังคงอยู่ โดยแรงกดดันหลกัมาจากตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐทีอ่อกมาสงู
กวา่คาด ซึง่ท าใหต้ลาดเพิม่การคาดการณ์วา่ Fed อาจปรับขึน้ดอกเบีย้เพิม่เตมิ สง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพันธบตัรและอตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ
ปรับตวัสงูขึน้ ลดความน่าสนใจของทองค าในฐานะสนิทรัพยท์ีไ่มม่ผีลตอบแทนในรปูดอกเบีย้

น ้ามัน

ราคาน ้ามนัดบิ Brent พุง่ขึน้ 7.85% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จากความกงัวลดา้นอปุทาน หลงัความไมส่งบตอ่เสน้ทางขนสง่น ้ามนัและการโจมตี
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานในตะวันออกกลาง สง่ผลใหร้าคาน ้ามนัปรับตวัขึน้เหนอื 100 ดอลลารต์อ่บารเ์รล นอกจากนี้ IEA ยงัสง่สญัญาณ
วา่ตลาดน ้ามนัโลกมแีนวโนม้เผชญิภาวะอปุทานตงึตวัมากขึน้ ท าใหปั้จจัยดา้นความมัน่คงของอปุทานยังเป็นแรงขับเคลือ่นส าคญัของราคาน ้ามนั
ในระยะสัน้

Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index 

Source: Bloomberg, as of 11 Sep 2026
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• ผลกระทบจากราคาน า้มนัไดข้ยายวงจากตลาดพลงังานไปสูค่วามกงัวลดา้นเงนิเฟ้อท ัว่โลก: หลงัราคาน ้ามันดบิ Brent พุง่ขึน้ 7.85% ใน
สปัดาหเ์ดยีวและปรับตวัเหนอื 100 ดอลลารต์อ่บารเ์รล จากปัญหาดา้นอปุทานและความไมส่งบในบรเิวณชอ่งแคบฮอรม์ซุ สง่ผลใหต้น้ทนุพลงังานและ
เชือ้เพลงิปรับตวัสงูขึน้อยา่งรวดเร็ว แรงกดดนัดงักลา่วเริม่สง่ผา่นไปยังราคาสนิคา้และบรกิาร สะทอ้นจากเงนิเฟ้อสหรัฐเดอืนสงิหาคมทีเ่รง่ตวัขึน้เป็น
0.4% MoM และ 3.4% YoY ท าใหต้ลาดกลบัมากงัวลวา่เงนิเฟ้ออาจอยูใ่นระดับสงูนานกวา่ทีค่าด

• ธนาคารกลางหลกัท ัว่โลกก าลงัเผชญิความทา้ทายในการด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดมากขึน้พรอ้มกนั: โดยแรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อทีย่ัง
อยูใ่นระดับสงูท าใหก้ารตัดสนิใจดา้นดอกเบีย้มคีวามส าคญัมากขึน้ สหรัฐฯ ตอ้งเผชญิกบัเงนิเฟ้อทีย่ังแข็งแกรง่ ขณะทีก่จิกรรมการบรโิภคเริม่ชะลอลง
ท าให ้ Fed ตอ้งสรา้งสมดลุระหวา่งการควบคมุเงนิเฟ้อและการรักษาการเตบิโตทางเศรษฐกจิ ดา้นยโุรป ECB ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่เนื่อง ขณะทีญ่ีปุ่่ น
ก็เริม่สง่สญัญาณเขา้สูภ่าวะนโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดมากขึน้ สง่ผลใหต้ลาดมองวา่ดอกเบีย้ท่ัวโลกมแีนวโนม้ทรงตวัในระดับสงูตอ่ไปอกีระยะหนึง่

• เศรษฐกจิเอเชยียงัมคีวามแข็งแกรง่ในภาคสง่ออก แตภ่าพดงักลา่วเร ิม่ปกปิดความออ่นแอของอปุสงคภ์ายในประเทศ: จนีมกีารสง่ออกเตบิโต
ถงึ 25.0% YoY แตก่ารน าเขา้หดตวั 28.2% เกาหลใีตม้ยีอดสง่ออกเซมคิอนดักเตอรเ์พิม่ข ึน้ 63.0% ขณะทีย่อดคา้ปลกีและสภาพคลอ่งในประเทศกลับ
ชะลอตวั สว่นไตห้วันมกีารสง่ออกเตบิโต 41.0% โดยไดรั้บแรงหนุนหลกัจาก TSMC และอตุสาหกรรมเทคโนโลยี ภาพรวมจงึสะทอ้นวา่การเตบิโตของ
หลายประเทศในเอเชยียังพึง่พาการสง่ออกและภาคเทคโนโลยเีป็นหลกั ขณะทีก่ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศยังไมแ่ข็งแรงและกระจายตัวไม่
ทั่วถงึ

What We Are Watching

Key Driver of the Week

Highlight of the Week

อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานสหรฐัฯ (Core CPI) เพิม่ข ึน้ 0.3% จากเดอืนกอ่น สงู
กวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.2% สะทอ้นวา่แรงกดดนัเงนิเฟ้อยงัคงอยูใ่นระดบัสงู 
ท าใหน้กัลงทนุมองวา่ Fed มโีอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้มากขึน้ สง่ผลใหก้าร
คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุม FOMC วนัที ่16 เดอืน

กนัยายนปรบัเพิม่จาก 3.75% เป็น 4.00%.
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Date Event / Indicator Last vs Consensus Potential Impact

17 ก.ย. 69 Federal Funds Rate Last:3.75%|Cons:4.00%
หาก Fed ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตามทีต่ลาดคาด อาจหนุนคา่เงนิดอลลารส์หรัฐ และ
กดดันตลาดหุน้และตราสารหนีจ้ากตน้ทนุทางการเงนิทีส่งูขึน้

17 ก.ย. 69
Philly Fed Manufacturing 

Index
Last:47.4|Cons:28.9

หากภาคการผลติยังแข็งแกร่งกวา่คาด อาจชว่ยสนับสนุนมมุมองวา่เศรษฐกจิสหรัฐ
ยังมคีวามแข็งแกรง่ และลดโอกาสการผอ่นคลายนโยบายการเงนิในระยะสัน้

17 ก.ย. 69
U.S. Unemployment 

Claims
Last:206k|Cons:209k

หากจ านวนผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานยังต า่กวา่คาด จะสะทอ้นวา่ตลาดแรงงานยัง
แข็งแกรง่ ซึง่ชว่ยสนับสนุนการบรโิภค แตก่็อาจท าใหแ้รงกดดันดา้นเงนิเฟ้อยังคงอยู่

18 ก.ย. 69
FOMC Member speaks
(Bowman and Schmid)

Last:N/A|Cons:N/A
หากเจา้หนา้ที่ Fed สง่สญัญาณเชงิเขม้งวด (Hawkish) ตลาดอาจเพิม่การ
คาดการณ์การใชน้โยบายการเงนิทีต่งึตัวมากขึน้ สง่ผลให ้ Bond Yield และคา่เงนิ
ดอลลารป์รับตัวสงูขึน้ได ้
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