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หุน้สหรัฐฯ

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรับตวัลดลง โดยดัชนี S&P 500 ลดลง 1.26% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา แมว้า่ผลประกอบการไตรมาส 3 ของหลายบรษัิทจะออกมาคอ่นขา้งแขง็แกรง่กต็าม
แตต่ลาดเริม่กงัวลมากขึน้เกีย่วกบัการลงทนุดา้น AI ทีใ่ชเ้งนิจ ำนวนมาก รวมถงึคณุภาพของผลก ำไรทีบ่รษัิทสามารถสรา้งไดจ้รงิในระยะยาวนอกจากนี้ หุน้ทีช่ว่ยพยงุตลาด
ยังคงกระจกุตวัอยูเ่พยีงไมก่ีก่ลุม่ โดยมเีพยีงประมาณ 37% ของหุน้ใน S&P 500 ทียั่งเคลือ่นไหวอยูเ่หนอืคา่เฉลีย่ 50 วัน สะทอ้นวา่ตลาดโดยรวมไมไ่ดแ้ข็งแกรง่มากนัก
ดังนัน้แรงขายในสปัดาหน์ีจ้งึมาจากการทีนั่กลงทนุเริม่ตัง้ค ำถามเรือ่งมลูคา่หุน้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงูและประสทิธภิาพการใชเ้งนิลงทนุของบรษัิท

หุน้จนี

ดัชน ีMSCI China ปรับตัวลดลง 0.59% ตัง้แตต่น้ปีตดิลบถงึ 19.01% แมว้า่ภาคสง่ออกของจนียังคงแข็งแกรง่ โดยในเดอืนกนัยายนการสง่ออกเตบิโตถงึ 36.3% เมือ่เทยีบ
กับปีกอ่น และท ำใหจ้ีนมียอดเกนิดุลการคา้สูงถงึ 133.5 พันลา้นดอลลารส์หรัฐอย่างไรก็ตาม ภาพเศรษฐกจิภายในประเทศยังคงอ่อนแอ ผูบ้รโิภคมีความเชือ่ม่ันลดลง 
ปรมิาณเงนิในระบบเตบิโตชา้ลง และการปลอ่ยสนิเชือ่ยังขยายตัวไม่มาก แมว้า่ภาครัฐจะมมีาตรการสนับสนุนทางการเงนิเพิม่เตมิก็ตาม ขณะเดยีวกัน สภาพคล่องในตลาด
และจ ำนวนหุน้ทีป่รับตัวขึน้ยังอยูใ่นระดับต ำ่ ดว้ยเหตนุี้นักลงทนุจงึยังไม่ม่ันใจวา่การเตบิโตทีอ่าศัยภาคสง่ออกและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเฉพาะจุด จะสามารถฟ้ืนฟกูาร
บรโิภคภายในประเทศและความเชือ่ม่ันของภาคเอกชนไดอ้ยา่งย่ังยนื

หุน้ตลาดเกดิใหม่

ตลาดหุน้เกดิใหม่ (EM) ปรับตัวเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.26% แตภ่าพรวมภายในแตล่ะประเทศแตกตา่งกนัคอ่นขา้งมากฝ่ังเกาหลใีตยั้งไดรั้บแรงสนับสนุนจากการสง่ออกชปิเซมิ
คอนดักเตอรท์ีเ่ตบิโตดี สะทอ้นถงึความตอ้งการเทคโนโลยี AI ทั่วโลกทียั่งแขง็แกรง่ อยา่งไรก็ตาม นักลงทนุยังคงกงัวลเรือ่งอตัราก ำไรของบรษัิทและแรงขายจากนักลงทนุ
ตา่งชาติ หลงัผลประกอบการของ SK Hynix ออกมาต ำ่กวา่คาด ในขณะทีอ่นิเดยีเริม่เผชญิแรงกดดนัจากราคาน ้ำมันทีอ่ยูใ่นระดบัสงู สว่นสงิคโปรแ์มเ้ศรษฐกจิโดยรวมยัง
คอ่นขา้งดี แตส่ภาพคลอ่งในตลาดและการกระจายตวัของแรงซือ้เริม่ออ่นแอลงดงันัน้ แมด้ัชนี EM จะปิดบวกในภาพรวม แตเ่บือ้งหลงัยังมคีวามแตกตา่งอยา่งมากระหวา่ง
ประเทศทีไ่ดรั้บประโยชนจ์ากกระแส AI กบัประเทศทียั่งเผชญิปัญหาอปุสงคใ์นประเทศและความตงึตวัทางการเงนิ

ตราสารหนี ้

ตราสารหนีท้ั่วโลกปรับตวัเพิม่ขึน้ 0.31% ขณะทีต่ราสารหนีต้ลาดเกดิใหมป่รับตวัขึน้ 0.54% ปัจจัยส ำคัญมาจากการทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มมีตคิงอัตราดอกเบีย้ และ
ความกงัวลเกีย่วกบัแนวโนม้กระแสเงนิสดของบรษัิทเทคโนโลยที ำใหนั้กลงทนุหันกลับเขา้หาสนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งต ่ำมากขึน้ สง่ผลใหอั้ตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ ปรับลดลงชว่งปลายสปัดาหอ์ยา่งไรก็ตาม ธนาคารกลางหลายแหง่ยังคงสง่สญัญาณระมัดระวงั และความเสีย่งดา้นเงนิเฟ้อยังไมห่มดไป จงึท ำใหก้ารฟ้ืนตัวของตลาด
ตราสารหนียั้งคอ่นขา้งจ ำกดั

ทองค ำ
ราคาทองค ำปรับตวัลดลง 3.54% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยยังถกูกดดันจากอัตราผลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิ (Real Yield) ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู และความคาดหวงัวา่ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อาจยังมโีอกาสปรับขึน้ดอกเบีย้อกีครัง้ในปีนีต้วัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ทีอ่อกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาด ท ำใหนั้กลงทนุลดความน่าสนใจในการถอืครองทองค ำ ซึง่เป็น
สนิทรัพยท์ีไ่มใ่หด้อกเบีย้ นอกจากนียั้งสะทอ้นวา่นักลงทนุเลอืกถอืพันธบัตรรัฐบาลเพือ่ป้องกนัความเสีย่งมากกวา่การเพิม่การลงทนุในทองค ำ

น ้ำมัน
ราคาน ้ำมันดบิ Brent ปรับตวัเพิม่ขึน้ 1.58% สง่ผลใหผ้ลตอบแทนตัง้แตต่น้ปีอยูท่ี่ 93.33%ราคาน ้ำมันยังไดรั้บแรงหนุนจากความตงึเครยีดในตะวันออกกลาง โดยเฉพาะ
ความไมแ่น่นอนทีเ่กีย่วขอ้งกบัอหิรา่น รวมถงึปัญหาการขนสง่สนิคา้ผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ ท ำใหร้าคาน ้ำมัน Brent เคลือ่นไหวอยูใ่นชว่งประมาณ 115-118 ดอลลารต์อ่
บารเ์รลราคาน ้ำมันทียั่งอยูใ่นระดบัสงูสรา้งแรงกดดนัตอ่ประเทศผูน้ ำเขา้น ้ำมันหลายประเทศ รวมถงึประเทศไทยและอนิเดยี

Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index 
Source: Bloomberg, as of 30 October 2026

02 พฤศจกิายน 2569Market Snapshot



• ธนาคารกลางหลกัยงัคงดอกเบีย้ แตย่งัไมปิ่ดประตกูารใชน้โยบายการเงนิเขม้งวด: Fed ECB และ BOJ ตา่งคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามทีต่ลาด
คาด อยา่งไรก็ตามยังไมม่ธีนาคารกลางใดสง่สญัญาณชดัเจนวา่วงจรการคมุเขม้นโยบายการเงนิไดส้ ิน้สดุลงแลว้ โดย Fed ยังคงมกีรรมการบางสว่นที่
สนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้เพิม่เตมิ ขณะที่ BOJ ปรับเพิม่คาดการณ์เงนิเฟ้อ และ ECB ยังคงแสดงความกงัวลตอ่ความเสีย่งเงนิเฟ้อโดยเฉพาะจากราคา
พลงังาน สง่ผลใหต้ลาดพันธบตัรฟ้ืนตวัไดบ้า้ง แตแ่นวโนม้ดอกเบีย้ยังคงอยูใ่นระดับสงูตอ่ไป

• ผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนยงัแข็งแกรง่ แตต่ลาดใหค้วามส ำคญักบั "คณุภาพของการเตบิโต" มากขึน้: บรษัิทเทคโนโลยหีลายแหง่ยัง
ไดรั้บอานสิงสจ์ากกระแส AI โดยเฉพาะ Microsoft และ SK Hynix ทีส่ามารถสรา้งรายไดแ้ละกระแสเงนิสดจากการลงทนุดา้น AI ไดอ้ยา่งชดัเจน อยา่งไร
กต็าม นักลงทนุเริม่จับตาประเด็นการใชเ้งนิลงทนุทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะคา่ใชจ้า่ยดา้น Data Center และโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ของบรษัิทขนาดใหญ่ เชน่
Alphabet, Amazon และ Intel ท ำใหต้ลาดเริม่ประเมนิวา่การลงทนุจ ำนวนมากในปัจจบุนัจะสามารถสรา้งผลตอบแทนทีคุ่ม้คา่แกผู่ถ้อืหุน้ไดม้ากนอ้ย
เพยีงใดในอนาคต

• ราคาน ำ้มนัทีอ่ยูใ่นระดบัสงูยงัเป็นความเสีย่งตอ่เงนิเฟ้อโลก: ราคาน ้ำมันดบิ Brent ยังคงเคลือ่นไหวเหนือระดับ 110 ดอลลารต์อ่บารเ์รล และปรับตัว
เพิม่ขึน้อกี 1.58% ในสัปดาหท์ีผ่่านมา จากความตงึเครยีดดา้นภูมรัิฐศาสตรแ์ละความเสีย่งต่ออุปทานพลังงาน สง่ผลใหแ้รงกดดันดา้นเงนิเฟ้อยังคงอยู ่
โดยเฉพาะในประเทศทีน่ ำเขา้น ้ำมัน

What We Are Watching

Key Driver of the Week

Highlight of the Week

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามทีต่ลาด
คาดการณ์ไว ้อยา่งไรก็ตาม Fed ยงัคงสง่สญัญาณวา่มคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะ
ปรบัขึน้ดอกเบีย้อกีคร ัง้ในการประชุมเดอืนธนัวาคม หากเงนิเฟ้อยงัอยูใ่น
ระดบัสงูและไมช่ะลอตวัลงตามเป้าหมาย สง่ผลใหน้กัลงทนุกลบัมาเพิม่

ความคาดหวงัตอ่การขึน้ดอกเบีย้ในชว่งปลายปี และท ำใหอ้ตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัสงูขึน้หลงัการประชุม
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Date Event / Indicator Last vs Consensus Potential Summary

02 พ.ย. 26 U.S. ISM Manufacturing PMI Last:54.9|Cons:54.9
ถา้ภาคการผลติสหรัฐฯ ยังคงขยายตัว จะสะทอ้นว่าเศรษฐกจิยังมคีวามแข็งแกร่ง 
แมอ้ตัราดอกเบีย้จะอยูใ่นระดับสงู

03 พ.ย. 26 U.S. Midterm Election N/A
ผลการเลอืกตัง้อาจสง่ผลต่อแนวทางนโยบายเศรษฐกจิและการคลัง และอาจเพิม่
ความผันผวนใหก้บัตลาดในระยะสัน้

06 พ.ย. 26
U.S. Non-Farm Employment 

Change
Last:29k|Cons:63k

ตัวเลขการจา้งงานจะเป็นปัจจัยส ำคัญที่ตลาดใชป้ระเมินความแข็งแกร่งของ
เศรษฐกจิและทศิทางดอกเบีย้ของ Fed

ภายใน
สปัดาหน์ี้

Apple /Palantir/ AMD /ARM/ 
Qualcomm Earnings

N/A
นักลงทนุจะตดิตามแนวโนม้การเตบิโตของธรุกจิ AI ความตอ้งการชปิ และมมุมอง
ของบรษัิทต่อแนวโนม้ผลประกอบการในระยะถัดไป ซึง่อาจส่งผลต่อทศิทางหุน้
กลุม่เทคโนโลยโีดยรวมไดอ้ยา่งมนัียส ำคัญ
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